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FCP de droit frangais-
Parts de Capitalisation

Catégorie BCE
Fonds mixtes

Code ISIN —part |
FR0011612993

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
Le 22/11/2013

Frais de Gestion
0,90% TTC

Droits d’entrée
néant

Commission de rachat
max. 1% TTC

Souscription Initiale
Minimum
100 000 €

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Bank

Commissaire

aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part

Au 28/06/2024
1235,24 €

Actif Net de ’'OPCVM

Au 28/06/2024
12 768 268,58 €

HMG FINANCE

MARKUS OPTIMAL PATRIMOINE part | juin 2024

Profil de risque

Objectif de gestion

L’objectif de gestion: Le FCP a pour objectif de gestion de maximiser sa performance grace a une gestion
opportuniste et flexible d’allocations d’actifs sur un horizon de placement recommandé supérieur a 5 ans.

Performances
Performances % 1 mois 2024 1an 3 ans Origine
Markusoptimalpatrimoine | -2,7 5,6 5,1 2,5 11,1

Statistiques de risque sur 3 ans

Ratio de Sharpe -0,03
Volatilité Markusoptimalpatrimoine 9,8%

Les données relatives a la performance sont calculées par HMG Finance. Les performances
passées indiquées ne préjugent pas des performances futures. La volatilité estcalculée surla
base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont traitauxannées écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lignes du portefeuille (hors OPCVM)

RENAULT TPA 83-84 PERP. 5,4% HERIGE 3,4%
ICADE EMGP 4,8% WEST BROMWICH BUILDING SOCI| 3,3%
TOTAL 4,4% ASM PACIFIC TECHNOLOGY LTD 3,2%
MERCIALYS 4,2% TARKETT - W/I 2,6%
REA HOLDINGS PLC 9% 3,6% REGIS RESOURCES 2,3%

Par type d’instrument Par zone géographique de I’émetteur

o Actions 58,0%
B Obligations convertibles 3,5% France 68,9%
M Obligations taux fixe 5,0% = Europe 15,7%
Titres participatifs 5,4% B Reste du monde 15,9%
= OPCVM Actions 16,0% Liquidites -0,5%
m OPCVM Monétaire 12,7%
Liquidités -0,5%
Par secteur d’activité Par taille d’émission/Capi
B Assurance o
I Services bancaires et financiers i’i;: Obl l g.e:zm. <100 '\{I€ 3,2%
B Immobilier (SIIC) 10:5% IObI!g.elzm.de 100a 5(?0 M€ 10,7%
B Biens de Consommation de Base 5,4% . u Obl!g'?m'de 500M€a 1Md€ 0,0%
B Consommation Discrétionnaire 10,4% M Oblig.ém.>1Md€ 0,0%
H Energie 6,1% Actions Capi<150 M€ 9,8%
® Industrie 12,4% Actions Capi.150 M€ a 500 M€ 12,1%
m Matériels 10,9% H Actions Capi.500 M€a 1 Md€ 2,6%
Technologies de I'Information 6,3% H Actions Capi.>1Md€ 33,4%
H Télécommunications 0,6% = OPCVM 28,7%
B Services aux collectivités 5,3% Liquidités -0,5%
M Santé 0,3%
e 28,7%
Liquidités -0,5%
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MARKUS OPTIMAL PATRIMOINE

Commentaire du mois de juin

Brutal coup de tonnerre politique dans un paysage de taux en amélioration moins rapide qu’attendue

Malgré un recul au mois de juin, le semestre se termine tout de méme sur une hausse de +5,6% pour la part | de
Markus Optimal Patrimoine.

A titre de comparaison, si I'indice CAC 40 a perdu -0,85%, I'indice des petites valeurs, qui refléte plus fidelement
notre savoir-faire historique, a cédé -7,1%.

Le poids disproportionné de |'Etat et, plus généralement, des structures publiques dans I'’économie frangaise fait
gue le résultat des élections a une importance disproportionnée sur la Bourse dans notre pays. C'est ce que I'on a
pu constater une fois de plus lorsque le résultat des élections européennes a poussé le Président Macron a
décider la convocation d’élections législatives anticipées.

Une proportion importante des macronistes a jugé bon, fermement incitée par notre Président, de se jeter dans
les bras de I'extréme gauche. On peut imaginer qu’ils vont rapidement déchanter. En attendant, la réaction a
chaud de beaucoup d’observateurs est que la France devient « ingouvernable ». Ce peut étre salutaire de faire un
jeline en la matiere tant le pays souffre d’un excés de gouvernement.

En Bourse, on peut s’attendre, aprés une réaction initiale trés modérée, a un marché francais plus chahuté ces
prochains mois.

En ce qui concerne plus particulierement votre portefeuille, le CAC 40 y est bien peu représenté, mais c’est lui, du
fait de sa médiatisation internationale, qui va supporter le premier le poids des fluctuations d’humeur des
intervenants. Nous avons toujours été conscients que I'optimisation de la performance d’un portefeuille a court
terme pouvait cacher des fragilités structurelles et essayé d’y remédier par anticipation. La sélection a long terme
d’actions méconnues ou temporairement négligées reste pour nous une maniére a la fois prudente et offensive
de gérer pour une prospérité a long terme.

Nous avons aussi, dans la mesure du possible, diversifié votre portefeuille vers une présence plus internationale.
Comme nous I'avons déja écrit, cela nous semblait une approche prudente, porteuse de résilience dans la durée,
le risque n’étant pas toujours la ou on a envie de I'attendre, comme le prouvent les derniéres élections en
France. Le risque frangais, de faible qu’il était, vient de progresser d’un ou plusieurs crans.

Toutefois, méme s’il était resté faible, concentrer tout le risque d’un portefeuille sur un marché, aussi peu risqué
soit-il, exposerait a de graves conséquences en cas de réalisation, méme partielle, de ce risque. On constatera
probablement a nouveau la valeur de cette approche au cours des prochains mois.

Nous sommes heureux de partager avec vous le fait que nous avons été distingués par le cabinet Fundclass
comme étant la meilleure société de gestion de fonds, non seulement en France, mais en Europe dans notre
catégorie de taille.

Toute I'équipe de HMG Finance est fiere de voir son travail et sa persévérance couronnés par cette distinction.
Cela montre que le travail de terrain, la sélection de titres et une approche différenciante produisent de beaux
résultats, alors méme que nos classes d'actif de prédilection, malgré leurs perspectives enviables a long terme,
viennent de connaitre des années difficiles.

Votre équipe de gestion reste fidele au poste et vous souhaite un été agréable et reconstituant.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




